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El ruido geopolitico
en la economia

l inversionista que se quede

atrapado entemasderiesgo po-

litico y preocupaciones con la
negociacion del T-MEC puede perder devista
que sidiversifica globalmente tendra acceso
almundo techque se esta desarrollando”, me
dijo Marina Valentini, estratega de merca-
dosglobales en Market Insights de JP Morgan
Asset Management y quien considera que el
concepto que define laactualidad eslainteli-
genciaartificial.

Escierto, es emocionante que las tecnold-
gicas mas grandes del mundo planean inver-
tir mas de 700 mil millones de ddlares en in-
fraestructura generando oportunidades en
semiconductores, chips, metales y energia.

Pero queria aprovechar el conocimiento
de cc para entender mejor el impacto de la
geopoliticaen los inversionistas. Su respues-
tano fuelo que esperaba: “es muyfacil verlas
noticias todo el diay ponerse pesimista, pero
histéricamente los eventos geopoliticos sue-
len tenerunimpactomoderadoylimitadoen
los mercados accionarios”.

En Estados Unidos, la data desde 1975
muestra que en promedio un evento geopo-
litico genera una correccion de los mercados
que durall dias, la caida es en promedio de
5por cientoylarecuperacion tarda otros 12
dias, me explico Marina.

“Unavez que los mercados incorporan los
riesgos y los analizan bien, después miran ha-
ciaadelante observando las tendencias estruc-
turales, que hoy sonlainteligenciaartificial, la
demandapor chips einfraestructura”, afiadio.

Insistiy pregunté si con el conflicto de Or-
muz el impacto serd también momentaneo,
ydijo que “en nuestro escenario base se logra
unanegociacion, hay fuertes incentivos para

que EU encuentrelasalida, no slo por ser un
conflicto costoso,laadministracion (Trump)
quiere evitarunafuerte volatilidad enlos mer-
cadosyvienen laselecciones intermedias. Pe-
royahubo muchasdisrupcionesalascadenas
de produccion y aunque se abra el estrecho
hoy, se tardaria un par de meses en normali-
zarse el trafico del petréleo”. Marina afiadid
quelapresioninflacionariano cedera hastala
segundamitad del afio.

Enlavision de la estrategia de JP Morgan
hay optimismo basado en data, pero mien-
tras la escuchaba confieso que no dejabade
cuestionar si en México lo geopolitico no
afecta “tanto” lo econdmico. {Podemos con-
cebir que econdmicamente todo estara bien
cuando un gobernador es sefialado por pre-
suntos vinculos con el crimen organizado,
mientras se inicia una renegociacion del T-
MEC?, {podemos quedarnos quietos y asu-
mir que no hay efectos econémicos cuan-
do el presidente de Estados Unidos, Donald
Trump, aseguraque seguirasu politicacontra
elingreso de drogas a su territorio aun cuan-
dohaescuchado “quejas de algunos represen-
tantes de Méxicoy otros lugares, pero si ellos
(México) novan ahacer el trabajo, nosotroslo
haremos (EU)”? Son preguntas. s

Alianza. Renueva
Panam su imagen
con universidades

La marca mexicana de calza-
do Panam apuesta por alianzas
con universidades para renovar
su imagen, conectar con nuevas
audiencias y sacudirse la etique-
ta dela “nostalgia”. Paola Reglin,
directora de la firma, reveld que
ya iniciaron colaboraciones con
instituciones, comenzando con
la Universidad Iberoamericana,
campus Santa Fe, donde estu-
diantes de disefio de modaytex-
tiles sostenibles desarrollaron
una coleccion. ESPECIAL

IN-
VER-
SIONES

REVISION COMERCIAL
Este ano, el acuerdo
del T-MEC: Ternium

La sidertrgica Ternium es-
tima que México y Estados
Unidos alcancen un acuerdo
enlarevision del T-MEC, aun-
que éste probablemente no se
concretaraantes del 1 de julio
y puede cerrarse durante el
afo. Maximo Vedoya, direc-
tor general de la sidertirgica,
afirmo que las negociaciones
se enfocaran en reglas de ori-
gen mas estrictas.

NUEVOS HOTELES
Grupo Brisas alista
150 mdd de inversion

Grupo Brisas invertiramas de
150 millones de délares en la
construccion de al menos seis
hoteles en México enlos proxi-
mos dos afios. Los proyectos
estaran en Ciudad de México,
Canctny Los Cabos, donde la
firma analiza desarrollar un
campo de golf'y zonaresiden-
cial. La cadena prevé ademas
unaocupacion de hasta 85 por
ciento en sedes mundialistas.

TARJETAS DE CREDITO
Invex firma diversas
alianzas estratégicas

Invex Bancobusca convertirse
en el quinto mayor emisor de
tarjetas de crédito del pais me-
diante alianzas con firmas de
turismoy retail como Hilton,
Volaris, Amazon y Walmart.
Su director general, Jean-
Marc Mercier, prevé colocar
este afilo 800 mil tarjetas, delas
cuales50 mil serdndelaalianza
con HiltonyMastercard.
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Lo que 75 anos
de pobreza en
México nos ensenan

educir la pobreza de manera

drasticahasido, sin duda, uno

de los mayores logros de la
Cuarta Transformacion. Entre 2018 y 2024,
pas6de41.9 a 29.6 por ciento de la poblacion,
segun el Inegi. En términos absolutos, 13.4
millones de mexicanos salieron de estacondi-
cion. Es un avance contundente que hay que
reconocer sin reservas.

Sin embargo, es importante ponerlo en un
contextohistdrico. (Es este unfenémenonue-
vo o parte de una tendencia mas larga? {Qué
politicas han funcionado alo largo del tiem-
poycualesno? Responder estas preguntas no
hasido facil, en gran parte porque laformade
medirlapobrezahacambiado conel tiempoy
hayperiodos enteros sin datos confiables.

Gracias a Gonzalo Hernandez Licona, di-
rectordel ObservatorioSocialdel CEEY,yRay-
mundo Campos Vazquez, director del Centro
de Estudios Econémicos de El Colegio de Mé-
xico, hoy es posible analizarla evolucién dela
pobrezadesde 1950 con una metodologia que
permite comparar los datos de manera con-
sistente. Sus resultados, presentadosla sema-
napasadaenel documento 75 anosde pobreza
en México: lecciones y retos parala movilidad
socialylaigualdad de oportunidades (disponi-
ble en ceey.org.mx), no buscan asignar culpas
niasumirposturapolitica. Buscanaprenderde
lahistoria. Identificar qué funciond, sinimpor-
tar qué partido gobernaba, y por qué.

Laprimeraconclusién es quelapobrezaen
México hatenido unatendencia claraalaba-
jaenlosultimos 75 afios. En 1950 cercade 90
por ciento de la poblacion vivia en pobreza.
Para 1982 se redujo a casi 50 por ciento, im-
pulsadaporunacombinaciénvirtuosade cre-

cimiento econdmico, inversion en educacion
ysaludy estabilidad macroeconémica.

Después vino un largo estancamiento. La
falta de disciplina fiscal ylas crisis recurrentes
frenaron el avance. La crisis de 1994 disparé la
pobrezaa 69 por cientoyevidencid lafragilidad
delaproteccion social. Lapobrezavolvid acaer
cercade 26 por ciento a partir de 1996, impulsa-
daporelregresoal crecimiento, laapertura co-
mercialy programas sociales como Progresa.

Elpéndulo volvié amoverse hacia 2005. La
pobrezarepunto, detonada porla crisis finan-
cieraglobal, salarios rezagadosyunaproteccion
socialinsuficiente. Lacaidamasreciente arran-
cadesde 2014 (antes de1a4T) apoyadaen un
mercado laboral masdinamico, yseaceleracon
lallegada de Lopez Obrador con el aumentoal
salariominimoylaexpansion delos programas
sociales (con el bache delapandemia).

Elbalance es positivo, pero incompleto. La
pobrezahadisminuido, aunque quedamucho
camino por recorrer. Lamovilidad social, en
cambio, sigue siendo profundamente limita-
da.Comolohadocumentadoel CEEY duran-
te afios, en México, nacer pobre sigue siendo,
engran medida, unacondena. Méxicolleva75
afios sacando gente de la pobreza. Lo que no
halogradoes que esagentellegue tanlejos co-
mo su talento puede llevarla. s

DOW JONES
Femsay filial entran
aun indice sostenible

Femsay suembotelladora Co-
ca-Cola Femsa fueron inclui-
das en el Dow Jones Best-in-
Class World Index 2026, que
reconoce a 10 por ciento de
las 2 mil 500 empresas globa-
les con mejor desempeiio en
sostenibilidad. Son las inicas
mexicanas del sector alimen-
tosybebidasdentrodelindice.

MAYOR SEGURIDAD
Eleva ASEA normas
paralos autos de gas

La ASEA public6 nuevas re-
glas para reforzar la seguri-
dad en elusoydistribuciénde
gas natural comprimido para
autos en México. La NOM-
022-ASEA-2026 sustituye
laregulacién vigente desde
2016 e incorpora estandares
internacionales para estacio-
nesdeservicio e instalaciones
de compresion.



